


سةةصمدلأ االلسياسة الاقتصاةاة  الاليد ةةدالأةوالا ةللا الالة ا 
،الهةةةة اديالنشأأأألاقتاا ت أأأألافياالتأأأأ   لللتأأأأ  رلالحكولأةةةة ا

:لأصنوع اللأصيدةة،اللأواأهم ا
السيلاسةتالملالية؛•
.السيلاسةتالنق ية•



Fiscal Policy: السياسة المالية: أولا

يةةةةةةا ،الميظةةةةةةااةل الالالموازنأأأأأأةتال لا أأأأأأةتنظةةةةةةالاالصللا ةةةةةةدالالي ةةةةةةلافيا
تأثةةةفيلاافياأصةةت تا يصةةةأالأةةواأتةةةو الالسياسةةا الاقتصاةةةاة  الأ ةةد
فيالةةة افيالالصنميةةة الاقتصاةةةاة  اللاقةصماعيةةة الأةةةوااةةة  الأسةةةاهمص االال
زياةةالالقةةةدلةا قلةةةيلالالفةةةولالدافيالالةةةداف،ال ةةةو،فيا،ةةةا الاليمةةةف،الا

. لالشالائي ،النموالالنا جالالقولأ 
صماعيةة ا سةةاعدالالسياسةة الالماليةة اعلةةماالسةةاعالأتةةاةجالاليدلالةة الاقة

.اةيلل،عالأسصو الالإنصاةي التحقيقالاقسصقالالالاقتصا



الموازنةتال لا ة
تيةة ااةة  ا،ةة ةاهةة ايليةةفاللنفقةةا الالحكولأيةة اللالإ ةةالاةلا الالحكولأيةة الالمصوا

.زلأني اتاةلأ اعاةةا كوناسن الأالي 
لالاةةةة  ،ا وضةةةةجاألةةةةة الاقنفةةةةادالالمصوتةةةةعالليةةةةا الالقةةةةاة افيا ةةةةا : لأةةةةل 

.لكذلكاألة ا دبفيالالإ الاةلا الال زلأ الصغطي ا لكالالنفقا 
: ولاة الالمولازن الاليالأ اعاةةاث ثالاحصماق 

لالنفقا < حيثالاق الاةلا ا. لةوةا،ائضالأولازن -:1
لالنفقا > حيثالاق الاةلا ا. لةوةاع لالأولازن -:2
لالنفقا = حيثالاق الاةلا ا.لةوةا ولازنالالمولازن -: 3



: ت ريفتالسيلاسةتالملاليةت-1
نولاعةة ،ااابأكلالإنفأألااتال أألا تهةة الاسةةصمدلا الا ةللا الالماليةة الاليالأةة ا

لاعيأأأأأأةت،توااعأأأأأألاتصتاا ت أأأأأألاديةتواا ت بأ ةةةةةةكا االضأأأأأأرا  تل
.ال ينتال لا لأةللا 

النشأأأألاقتلةةةةمالصةةةةعثفياع سةةةةص دسالالسياسةةةة الالماليةةةة اباةةةةولةالئيسةةةةي الا
لصةعثفياعلةماللت ة،الأوااة  الاالوض يةتاا ت لاديةتلاا ت لادي

. كفالأوالالطلبالالكل اللالياضالالكل 
تخطأأأي تفيالالسياسةةة الالماليةةة اهةةة الالطا ةةةقالالةةة ا نص   ةةةاالالدللةةة 

فيلا الالنشةةةا ال ةةةدبفيالسةةةائفايو لةةة اعلةةةماكا،ةةة الأصغةةةالإنفأأألااتال أأألا ت
.  ةلأه افتعلالاقتصااةياللاقةصماع اللالسياس اتحقيقاا



: أه افتالسيلاسةتالملالية-2
يةةةةةا ا؛الصاةةةةة يجالأسةةةةةالالالالتأأأأأ   تحت رادأأأأأ تالأأأأأ و  تاا ت أأأأألادية•

. ل تصااة
ضةالائباألا؛اتخفةيضالاقنفةادالاليةا األازياةةالال  لالجةت شكلةتالتضأم •

.لاقثنينالأيا
يضا؛الالةةةةةلياةةافيالالإنفةةةةةادالاليةةةةةا ،التخفةةةةة  لالجأأأأأةت شأأأأأكلةتاانك أأأأألا •

.لالضالائب
.؛ا وز عالالدافتحقيقتال  الةتاا ت لاعية•

 تالقو ي،تاستقرا تالأس لا ،تالقضلاءتعلىتالبطلالة،تإعلاد تتوزيعتال  
.  وعلاصو فعتالن وتاا ت لادي،توتحقيقتالتوازنتحت يزانتالم ف



:  أه تأدواصتالسيلاسةتالملالية-3
:  الضرا  توأه تأنواعهلات-*

،ضريبةتال   تالشم ي•
؛ضريبةتأ باحتالشركلاص•
؛المبي لاصةضريب•
؛الضريبةتالج ركية•

:الإنفلااتال لا توتأه ت كوتته-*
؛الإنفلااتااستهلاكي•
؛الإنفلااتااستث لا يتالحكو ي•
؛الإنفلااتال لا تالتحويلي•



:  تأ رتأدواصتالسيلاسةتالملالية-4
لأواأهةاالالداف يصأ؛ت(المستوىتالتوازنيتلل   )علىتتوزيعتال   ت•

اعي الالة ايلةكاأهدلاسالالسياس الالمالي ،ا س اافياتحد دالالفئا الاقةصم
كييةةنمانمةة الالسةةيطاةافيالاقتصاةةاةالالةةوث ،احيةةثا يمةةفالالدللةة اعلةةما 
غيةفيلا افيا وز عالالدافاعواثا قاسياسص االالمالي الأةوااة  ااحةدلاثا 

.  أنولاعالنسبالاق،اد،الكذلاالالضالائب
:  للالمصملل افيالالصعثفيلا الالصالي •
.الت  رتالتوس ي-*
.الت  رتاانك لاشي-*



(:السيلاسةتالملاليةتالتوس ية)الت  رتالتوس يت-*
:  ا قلالسياس الالمالي االىازياةةالالدافالالصولازنياعواثهذهاتهدسا

.زياةةالالإنفادالالحكولأ 1)
.تخفيضالالضالائب2)
.زياةةالالإنفادالالحكولأ التخفيضالالضالائب3)



(:  السيلاسةتالملاليةتاانك لاشية)الت  رتاانك لاشيت-*
:  اعواثا قلالسياس الالمالي االىاتخفيضالالدافالالصولازنيهذهاتهدسا

. تخفيضالالإنفادالالحكولأي1)
.زياةةالالضالائب2)
.لزياةةالالضالائب تخفيضالالإنفادالالحكولأي3)



تصاةةةاةالا سةةةيالالأةةةوالالمصغةةةفيلا الالم مةةة افيالاق: علأأأىت سأأأتوىتالأسأأأ لا •
الاة،ا،النشةا الالمةا ابالنست الص د داأنولاعالا نشط الال ا قتفاعلي ةاالا ،ة

قةةةةدلةالالشةةةةالائي اافيالاقتصاةةةةاةالالةةةةوث ا يمةةةةفاعلةةةةما غيةةةةفيالالي تةةةة ابةةةةينالال
صطيعالكمي الالسلعاللالخدلأا ،الهذلاالأاا نيكساعلمالا سيال،اكماا سة

.  اكمي الالإنصا لالصغيفيافيالا سيالالممصلنمالالسلعاللالخدلأا امماا ؤثاافي
و ا سةصطيعا،الدلل اعواثا قاأةللا الالسياس الالمالي ،اكالضالائباللالاسة
لالضةالائباتخفيضالا سيالاألالالا،عالأن ا،الذلةكاعةواثا ةقاافةضانسةب
ناأللاة اللالاسةةو اعلةةمالالمنص ةةا الالمةةالاةاافةةضاأسةةيالها،األال،ةةعانسةةت ااا

.   ل،عاأسيالها،الكفاذلكال اأثاافياح االاقسص  ك



ياس الأواا  اعملي ا كيينماس: علىت ستوىتااستهلاكتال لا •
.لالإنفادالتحايفالالإ الاةلا 

،ا أأأأألا  فأأأأأعتااسأأأأأتهلاكتالعنةةةةةدلأااتهةةةةةدسالالسياسةةةةة الالماليةةةةة االىا:  أأأأأثلا
لسةو الالإنصةا ،اممةاا،الحكولأ اهناا سصطيعالالصمفيضالأواضالائبالالمتييا الا

.   ؤةياالىا وسيعاتاعدةالاقسص  كالالكل األالاليا 
إنهةةاا ا،ةةعا،ا، فأأاتااسأأتهلاكتال أألا للاليكةةسااذلااأللاة الالسياسةة الالماليةة ا

ولاسةةةةط انسةةةةبالالضةةةةالائباللالاسةةةةو اعلةةةةمالالسةةةةلع،األاعةةةةواثا ةةةةقانفقاتهةةةةااب
.  لالص و   الاقةصماعي 



: :الفجو تالتضم ية

كأأ تأعلةةمالالسةةلعاللالخةةدلأا الطلأأ تالكلأأىتدثاعنةةدلأاا كةةوناتحةة
.وا دد  تالتشغي تالكلا  تلل عندالأسصو اال رضتالكلىتلأوا

و عةةةةوالأسةةةةص(النقأأأأ ي) الأأأأ   تالتأأأأوازنيتلأسةةةةصو ا تفأأأألا ت
صو الالنةةا جايمكةةوال،ةةعالأسةة،البالطتةةعاقالتشأأغي تالكلا أأ لالةةدافاعنةةد

.التضم مماا ؤة االىاحدلثا،عندالالصشغيفالالكالأف



:الفجو تاانك لاشية

لأةةوا تأ أأعلةةمالالسةةلعاللالخةةدلأا الطلأأ تالكلأأىتتحةةدثاعنةةدلأاا كةةونا
.د  تالتشغي تالكلا  تلل وا دعندالأسصو اال رضتالكلىت
لةةةدافاعةةةوالأسةةةصو الا(النقأأأ يت) الأأأ   تالتأأأوازنيتلأسةةةصو اانخفأأألاض

.اانك لا ،امماا ينىاحدلثاالتشغي تالكلا  عندا



Monetary Policy:  السياسة النقدية: ثانيا

 ةةصاالالل ةةوعا يصةأالأةةواأهةةاالالسياسةةا الاقتصاةةاة  الالةة 
  ا،الأ ضةةةةةاالحما ةةةةة الاليمةةةةةالتضأأأأأم الي ةةةةةاالمكا، ةةةةة ا

صاةةةةةاةيالالوثنيةةةةة الأةةةةةوالالصةةةةةدهولاللص قيةةةةةقالالصوسةةةةةعالاقت
. لممصلف لالقائااعلماأساسايو فالا نشط الالإنصاةي الا



:  ت ريفتالسيلاسةتالنق ية-1
 يةةةن مجموعةةةن مةةةا ات ةةةتاااي  المتةةة ان ق ا تلةةةة  مةةةا   ةةة  الم ةةة  ن الم  »•

.«يما ض ط  عتض الم  ود،  ص  المتأث ق على المنشاط ات تصاد

ن الم   يةةن الم ةة  ن الم   يةةن لةة  المفةةل  شةةتر علةةى ا ةةتا      ةة  الم  ا ةة»•
ا اةةة   لمةةةم  ا تمث ةةةن اةةة  الم  ةةةم ا تلةةةاي مةةةا دةةةست ادا   الم  ةةةود، م ةةةتل م

.  «  سدلم تأث ق على الموضع ات تصادي لمكمية وغير كمية ع     ائ  

:لم ن  نوع ن: أد اي المت انن ا  الم  ا ن الم   ين•

 ةةةةةانول   ةةةةةخت ا تصةةةةةس،  ا  ةةةةةق ل ةةةةة ن ات ت ةةةةةا   الم: المت    يةةةةةن/المكم ةةةةةن-•
. ، عم  اي الم وق ا فتو ن(الإلماام )

...الم  اع الأدب ، ا حوافا، : الم وع ن-•



السياسة النقدية 

.المركزي البنكبهايقومالتيوالتدابير الإجراءاتمجموعة-

/ري السحالمربع.النقودعرضعلىالتأثير الهدف-

بيةالذهالأهداف.ككلالاقتصاديالأداءعلىالتأثير -

.الكليةالاقتصاديةالسياسةأهدافتحقيق-

.(الفقرمعدلاتخفض)مرتفعةاقتصادينمو معدلات--
.(التضخممعدلاتخفض)للأسعارالعامالمستوى استقرار --
.(البطالةمعدلاتخفض)كاملتوظيفأو كاملاستخدام--
.(الوطنيةالعملةقيمةاستقرار علىالحفاظ)المدفوعاتميزانتوازن --

أهداف السياسة النقدية  -



Contractionary:الانكماشيةالنقديةالسياسة Monetary Policy

الطلبحكبعلىالمركزي البنكيعملسابقا،إليهالمشار الوضعمواجهةفي

:التاليةالاجراءاتاتباعخلالمنالكلي

رادالأفأيديمن(الشرائيةالقوة)الفائضةالسيولةامتصاصأو سحب-

.البنوكومن

قودنخلقآليةمنوالحدالتداول فيالموجودالنقدحجمفينقصحدوث-

.التجاريةالبنوكبهاتقومالتيالودائع

.ليالكالعرضمعتعادلهأو اقترابهثمومنالكليالطلبفيانخفاض-

افحةمك )للأسعارالعامالمستوي فيانخفاضتكون النهائيةالمحصلة-

.(التضخم



Expansionaryالتوسعيةالنقديةالسياسة Monetary Policy

نشيطتعلىالمركزي البنكيعملسابقا،إليهالمشار الوضعمواجهةفي

:التاليةالاجراءاتاتباعخلالمنالكليالطلب

.والبنوكللأفرادتتاحإضافيةسيولةضخ-

يادةوز (الشرائيةالقوة)التداول فيالموجودالنقدحجمفيزيادةحدوث-

.ومضاعفتهاالودائعنقودخلقعلىالتجاريةالبنوكقدرة

.يالكلالعرضمعتعادلهأو اقترابهثمومنالكليالطلبفيزيادة-

تحفيز ثمومنللأسعار العامالمستوي فيارتفاعتكون النهائيةالمحصلة-

عليهبيترتالذيالأمر النمو،حركةفتدور الانتاجزيادةعلىالمنتجين

.(البطالةمكافحة)والتوظيفالعملفرصمنالمزيداتاحة



: العلاقة بين معدل الفائدة والمعدل التضخم•

لأ خا  ك  انلفاض ا  مخ تي المفائ     مح ناياد  ا  ا: عس ن   لم ن
.   المخكس صح ح

:العلاقة بين النمو الاقتصادي والتضخم•

ضتس المت= المتضتس هو متا ق دادل  أ  دا ج   ابع لم  مو ات تصادي 
. تصاديا ال  أ  ات تصادي هو ع صت   بل مسزم دائما لمخم ن الم مو ات

 خا  ا  غ ق أن المتضتس المةي يختبق عا ات  فاع ا  ا  توى المخام لمل 
د  ك  زياد  ا  الم = أغ ب  ات ه مؤشت ايجاب  لمو ود نمو ا تصادي 

.  ن  ن  ضتس ت  خبق عا   ود نمو ا تصادي



: أدوات السياسة النقدية-2

   ن الأ لى الأد اي الم ان ن لم   اس المكمل    ته ر نالم: الأدوات الكمية•
ا يةةةؤثت اةةة  المتةةأث ق اةةة  و ةةس أ  لم ةةةن ات ت ا ةةاي نةةةالم  و  المتجا يةةن،  هةةةو مةة

:م توى الأثمان  الم  ولمن ا الم ن لم   و ،  ل 

؛ سياسة معدل إعادة الخصم-

عةةاد   ةةخت اعةةاد  ا تصةةس هةةو الم ةةخت المةةةي يت اضةةا  الم  ةةم ا تلةةاي ن  ةةق ا
تلةةاي دصةةس الأ  اق المتجا يةةن، أ   ةةخت المفائةة   المةةةي يلصةة  ع  ةةه الم  ةةم ا 

.ان  ق    يس الم ت ض لمه(    اي: أ  اق مالم ن)ما الم  و  المتجا ين 

تةةةأث ق اةةة  و ةةةس  ختبةةةق مةةةا الأد اي المفخالمةةةن المفةةةل  ب ةةةأ المزهةةةا الم  ةةةو  ا تلايةةةن لم 
 ر اتئتمةةةةةان ا صةةةةةتا ،   تا ةةةةةق عم  ةةةةةن ا تصةةةةةس   عةةةةةاد  ا تصةةةةةس   ةةةةةب  ةةةةةت 

. ات تصاد المو نل ن ن المتضتس  المتكود ات تصادي



(الركود الاقتصادي: )في حالة الانكماش الاقتصادي-*

 ةةةةةو  نةةةةةأن يمةةةةة ح لم  ، مخةةةةة ت اعةةةةةاد  ا تصةةةةةسبتخفييييييض ي ةةةةةوم الم  ةةةةةم ا تلةةةةةاي 
اةةةةةةةة  ات  ةةةةةةةةقاض م ةةةةةةةةه   عةةةةةةةةاد  دصةةةةةةةةس أ  ا هةةةةةةةةا ا الم ةةةةةةةةن لزيييييييييادةالأدةةةةةةةةتى فت ةةةةةةةةن ا

ر ،  الم  ةةةةو   ةةةةو ارتفيييياع حجييييم القييييروض المتجا يةةةةن، الم ةةةة لا المةةةةةي يةةةةؤدي الةةةةى 
. خ   كام  المت ه سي لم   قض المخمسا منها

ل ةةةة ن ضتخفيييييعةةةةا  تيةةةة  سياسيييية نقدييييية توسييييعية الم  ةةةةم ا تلةةةةاي يت نةةةة  
ائةةة   عةةةا مخةةة تي  ةةةخت المفيقيييل  ةةةخت ا تصةةةس لم   ةةةو  المتجا يةةةن الةةةى م ةةةتوي 

خفيييييييض تكلفيييييييةالم ةةةةةةةائ   اةةةةةةة  الم ةةةةةةةوق، الأمةةةةةةةت المةةةةةةةةي يمكةةةةةةةا هةةةةةةةة  الم  ةةةةةةةو  مةةةةةةةا 
سي اتئتمان ةن علةى المت ةه فيزييد الطليب المفل   وم نم لها لمخمسئها، القروض 

طليييييب زييييييادات فيييييي ال ةةةةةواا باةةةةةتض ات ةةةةةتهس  أم باةةةةةتض ات ةةةةةتثما ، فتلةةةةة   
.تنخفض معدلات البطالة ما ثس الكلي 



:في حالة التضخم-*

لم  ةةو  مخةة ت اعةةاد  ا تصةةس، نةةأن يفةةتض علةةى ابرفييعي ةةوم الم  ةةم ا تلةةاي 
المتةال  ما  ت ضها  ما اعاد  دصس أ  ا ها المتجا يةن  الم ة  اي،   تقللأن 

 فةةةاع مةةةا ك فةةةن هةةةة  الم ةةةت ض، فةةة ل س المخمةةةسا مةةةا   ةةةب الم ةةةت ض ت  ترفيييع 
. لمو نلالمتكالم ف،  هةا ما يؤثت على و س المكت ن الم   ين ا  ات تصاد ا

ل ة ن  ةخت رفيععةا  تية سياسة نقدية انكماشيية يت نل الم  م ا تلاي 
الم ةةائ   مخةة تي  ةةخت المفائةة  يفييو  ا تصةةس لم   ةةو  المتجا يةةن الةةى م ةةتوي 

ل   ةةةةوم  ك فةةةةن الم ةةةةت ض المفةةةةرفييييع اةةةة  الم ةةةةوق، الأمةةةةت المةةةةةي يةةةة فع هةةةةة  الم  ةةةةو  
 ةةواا باةةةتض علةةى المت ةةه سي اتئتمان ةةنفيتراجييع الطلييب نم لهةةا لمخمسئهةةا، 

 ما ثةس لي انخفاض في الطلب الكات تهس  أم باتض ات تثما ، ف ل   
.تنخفض معدلات التضخم



:خلاصة

ي هةةةو الم ةةةخت المةةةةسيييعر إعيييادة الخصيييم فيييي إطيييار السياسيييات النقديييية •
، أ  ع ةة ما يتخة ن علةةى الم  ةو  دفخةةه ع ة  ا  قاضةةها مةا الم  ةةم ا تلةاي 

.يل د الم  م ا تلاي  خت المفائ   لم   و 

ةةةأدا  مةةةةا أد اي الم  ا ةةةةن الم   يةةةةيُسييييتخدم سييييعر إعييييادة الخصييييم • ن كة
تصةاد أ     ة س المكم ةن الم   يةن اة  ات : لمتل    أه ار مخ  ةن، مثة 

. لف ز المنشاط ات تصادي

صةةةةاد اةةةة  ات تتغيييييير سييييعر إعييييادة الخصييييم يييييةثر علييييى أسييييعار الفائييييدة •
 مةةةةةةةو بشةةةةةةةك  عةةةةةةةام، ممةةةةةةةا يةةةةةةةؤثت نةةةةةةة     علةةةةةةةى ات ةةةةةةةتهس   ات ةةةةةةةتثما   الم

.ات تصادي



سياسة تعديل نسبة الاحتياطي القانوني الإجباري؛-

 خةة  هةةة  الأدا   اي  ةةأث ق  ةةوي علةةى عةةتض الم  ةةود،  لةة  مةةا أ ةة  
  الأمةةت ن ةةتا  الأ ةةالم ب  تا  ةةن  ةة ولمن الم  ةةو   أللقهةةا فخالم ةةن،  يتخ ةة

 ةةةةةت  مةةةةةا الم  ةةةةةم ا تلةةةةةاي المةةةةةةي ي ةةةةةوم ن   ةةةةةا  الم  ةةةةةو  المتجا يةةةةةن علةةةةةى
لةةاي   ةةط مخةة ن مةةا  دامةةع ا  مهةةو  اةة    ةةان دائةةا لمةة ى الم  ةةم ا ت 
مةةةةةا  وا هةةةةةن    ةةةةةاي المةةةةةةحب ا فا  ةةةةةن،   تا ةةةةةق ل ةةةةة ن هةةةةةةا الم  ةةةةةط

مةةةا  ةةةتر الةةةى بدةةةت   ةةةب  ضةةةخ ن ات تصةةةاد المكلةةة   فخةةةا أ  دف ةةةا، م
 سي يةةةةؤدي الةةةةى زيةةةةاد   ةةةة    هةةةةة  الم  ةةةةو  علةةةةى ات  ةةةةقاض  م ةةةةع المت ةةةةه

. تثما اتئتمان ن، ف تأثت نةلمم الم  ب على الم ت ض باتض ات 



:  في حالة التضخم-*

  ةةةةةا ي مخةةةةة ت ات ت ةةةةةا    الم ةةةةةانول  ات برفيييييع ي ةةةةةوم الم  ةةةةةم ا تلةةةةةاي 
ي يةةةؤدي ا فةةةت ض علةةةى الم  ةةةو   ا ؤ  ةةةاي ا الم ةةةن الأدةةةتى، الأمةةةت المةةةة

 لمةةةةةةم ل ةةةةةة ن الم ةةةةةة ولمن،   تخفيييييييض الةةةةةةى امتصةةةةةةاا المخم ةةةةةةن المفائ ةةةةةةن  
. دباتض المتلف ف ما المتضتس،     ا  المتوازن ا  ات تصا

زيادة  تيعاانكماشيةنقديةسياسةا تلاي الم  ميت نل

هة شاطلفيتقلصالمتجا ين،لم   و الم انول ات ت ا  ل  ن

(المودامعن ود)اتئتمان نالمت ه سيم حمجاتا الم  و 

ليالكالطلبفيتراجع    الىيؤديالمةينالم    الم ت ض،

.التضخممعدلاتتنخفضثس ما



: في حالة الانكماش الاقتصادي-*

ت  ةةةةا ي مخةةةة ت ات ت ةةةةا   الم ةةةةانول  ابتخفيييييض ي ةةةةوم الم  ةةةةم ا تلةةةةاي 
 ةة ن الم ةة ولمن ا فةةت ض علةةى الم  ةةو   ا ؤ  ةةاي ا الم ةةن الأدةةتى، لم ق فةةع ل
   ةةو  امكان ةةن الم   يةةن ضةةما المكت ةةن الم   يةةن ا ت ا لمةةن،   المتةةال  يصةة ح لم

ادين، ممةا الماياد  ا   ت ضها ا و هن الى ا شت عاي  ا ؤ  ةاي ات تصة
. ي هس ا  انتخاش  تلن المنشاط ات تصادي

خفييييييضتعةةةةةا  تيةةةةة  سياسييييية نقديييييية توسيييييعية يت نةةةةةل الم  ةةةةةم ا تلةةةةةاي 
لمةةةةي يمكةةةا ل ةةة ن ات ت ةةةا   الم ةةةانول  لم   ةةةو  المتجا يةةةن،   لمةةةم نالم ةةة   ا

لم ةةةت ض  ا( ن ةةةود المودامةةةع)هةةةة  الم  ةةةو  مةةةا زيةةةاد  المت ةةةه سي اتئتمان ةةةن 
ض خفيييي مةةةةا ثةةةةس زيييييادات فييييي الطلييييب الكلييييي أضةةةةخافا م ةةةةاعفن، فتلةةةة   

.معدلات البطالة



: خلاصة

لةةةةةةةةة  أدا    ةةةةةةةةةتل م اةةةةةةةةة  أداة معيييييييييدل الاحتيييييييييياطي القيييييييييانوني الاجبييييييييياري •
كم ةةةةةةن الم  ا ةةةةةةن الم   يةةةةةةن،   ختمةةةةةة  ع زهةةةةةةا بخةةةةةة  المةةةةةة  ت لم ةةةةةةتلكس اةةةةةة  الم

.  الم   ين ا ت ا لمن ا  ات تصاد

  ةةةةةةو  يفةةةةةةتض الم  ةةةةةةم ا تلةةةةةةاي ل ةةةةةة ن مخ  ةةةةةةن مةةةةةةا المودامةةةةةةع المفةةةةةةل   ةةةةةةوم الم•
مثانةةةةةةن نتلاينهةةةةةةا لمةةةةةة ى الم  ةةةةةةم ا تلةةةةةةاي،  هةةةةةةة  المن ةةةةةة ن يجةةةةةةب أن  كةةةةةةون ن

.ا ت ا    انول  لم ى الم  و 



يقلييل نةةه الم  ةةم ا تلةةاي مخةة ت ات ت ةةا   الم ةةانول  ات  ةةا ي، فرفييعا ا •
فةةةةةةةن مةةةةةةةا  ك يزييييييييدمةةةةةةةا المكم ةةةةةةةن الم   يةةةةةةةن ا ت ا لمةةةةةةةن اةةةةةةة  ات تصةةةةةةةاد، ممةةةةةةةا 

مكةا أن ما    تها علةى ا ةتاض الأمةوات، هةةا ييقلل ات  قاض لم   و   
.المتضتستقليل ي    ما الإنفاق   المتال  ي اهس ا 

ف نةةةةه الم  ةةةةم ا تلةةةةاي مخةةةة ت ات ت ةةةةا   الم ةةةةانول  ات  ةةةةا ي،خفييييضا ا •
قاض مةةةةةا  ك فةةةةةن ات  ةةةةةيقليييييلمةةةةةا المكم ةةةةةن الم   يةةةةةن ا ت ا لمةةةةةن، ممةةةةةا يزييييييد

ي مةةةا ا ةةةتاض الأمةةةوات، هةةةةا يمكةةةا أن يلفةةةا المنشةةةاط ات تصةةةاديزييييد 
( .انكماش ا تصادي)ما المتضتس يزيد 



(:  البورصة)سياسة السو  المفتوحة -

   يةن  ختبق عم  اي الم ةوق ا فتو ةن مةا أهةس أد اي الم  ا ةن الم
 ةةود مةةا دةةست   تمثةة  اةة    ةةام الم  ةةم ا تلةةاي نالمتةةأث ق علةةى عةةتض الم 

 ةةتل م ،  ي(الم ةة  اي)الم  ةةام بشةةتاا    ةةع الأ  اق ا الم ةةن ا حكوم ةةن 
 ة    الم  ةو  الم  م ا تلاي عم  اي الم وق ا فتو ةن اة  المتةأث ق علةى

ين المتجا يةةةةةةن اةةةةةة  د ةةةةةة  اتئتمةةةةةةان،   لمةةةةةةم   ةةةةةةب الم ةةةةةةت ر ات تصةةةةةةاد
:الم ائ   ا  الم  لمن



الانكماش الاقتصادي : في حالة الركود الاقتصادي-*

يةةة  شةةةتاا عةةةا  ت سياسييية نقديييية توسيييعية يت نةةةل الم  ةةةم ا تلةةةاي 
الأ  اق ا الم ةةةةةةةةةةن ا حكوم ةةةةةةةةةةن  ةةةةةةةةةةواا مةةةةةةةةةةا ا  مهةةةةةةةةةةو  أ  مةةةةةةةةةةا الم  ةةةةةةةةةةو  

 ا    مةةن المتجا يةةن ف اةةةي   ةةاناي الم  ةةو  ب ةة ولمن اضةةاف ن نم ةة
لةةةةةةى مةةةةةة ح   ةةةةةة  تها عتزيييييييدالأ  اق ا الم ةةةةةةن المفةةةةةةل  ةةةةةةس شةةةةةةتااها،   المتةةةةةةال  

فييياع فيييي ارتهةةةة  الم  مةةةن، ف لةةة   إضيييعاف المت ةةةه سي اتئتمان ةةةن نةةةة
.تنخفض معدلات البطالة ما ثس الطلب الكلي 



:التضخمحالةفي-*

ن عتي  عاانكماشيةنقديةسياسةا تلاي الم  ميت نل

ينالمتجا  لم   و أ لمب مهو   وااا حكوم نا الم نالأ  اق

ا الم نقالأ  ا  مننم  ا المتجا يننالم  و الم  ولمنفتنقص

اتئتمان ن،سيالمت ه م حعلى   تهاتقل  المتال ن خها، سالمفل

لاتمعدتنخفضثس ماالكليالطلبفيانخفاضف ل  

.التضخم



: خلاصة

ةةا الةةى ا ةة قا  ج ن  ت • خهةةا ا حكومةةن   ا ةةن الم ةةوق ا فتو ةةن  شةة ق عمومس
أهةةةة ار أ  الم  ةةةةم ا تلةةةةاي لم تةةةة د  اةةةة   ةةةةوق المصةةةةتر الأ  بةةةةل لمتل  ةةةة 

 ةةةةةة ن مخ  ةةةةةن، لتثع ةةةةةةل  ةةةةةةخت  ةةةةةةتر المخم ةةةةةن، أ   ل ةةةةةة ن الم ةةةةةة    المت اف
.صاديلم صاد اي، أ   خايا الم مو ات تصادي، أ   ل    ا ت تا  ا ت

ن أ   ت ةةةةةما أد اي   ا ةةةةةن الم ةةةةةوق ا فتو ةةةةةن شةةةةةتاا المخمةةةةةسي الأ  ع ةةةةة•
تةةةأث ق علةةةى ن خهةةةا مةةةا   ةةة  الم  ةةةم ا تلةةةاي،  المتةةة د  اةةة  الأ ةةةواق ا الم ةةةن لم

دعةةةةةس   مةةةةةن المخم ةةةةةن،  هةةةةة ر  ل  ةةةةة   ةةةةةوازن اةةةةة   ةةةةةوق المصةةةةةتر الأ  بةةةةةل   
.الأه ار ات تصادين المح د 

.  الم وق  ااي لمتش  ع المنشاط المتجا ي  المتمويل   ات تثما ي ا •



ا لمةن لمت   ة    ه ر المت     ما المكم ن الم   ين ا ت التضخم، ا   المن•
 ةةةةةةةةو  المتضةةةةةةةةتس، يمكةةةةةةةةا لم   ةةةةةةةةم ا تلةةةةةةةةاي ن ةةةةةةةةع الم ةةةةةةةة  اي ا حكوم ةةةةةةةةن لم  

ت تصةاد هةا ي    ما لم ةن الأمةوات اة  ا.  ا  مهو  ا  الم وق ا فتو ن
 ي ةاهس  ياي  ما  ك فةن ات  ةقاض، ممةا ي  ة  مةا المنشةاط ات تصةادي

.ا        المتضتس

تلف ةةةةز ،   هةةةة ر  زيةةةةاد  المكم ةةةةن الم   يةةةةن ا ت ا لمةةةةن لمالانكميييياشاةةةة   المةةةةن•
المنشةةةةةةةةةةةاط ات تصةةةةةةةةةةةادي، ا  يمكةةةةةةةةةةةا لم   ةةةةةةةةةةةم ا تلةةةةةةةةةةةاي شةةةةةةةةةةةتاا الم ةةةةةةةةةةة  اي 

مةةةةةا هةةةةةةا يايةةةةة . ا حكوم ةةةةةن مةةةةةا الم  ةةةةةو   ا  مهةةةةةو  اةةةةة  الم ةةةةةوق ا فتو ةةةةةن
فةةةةةةةا لم ةةةةةةن الأمةةةةةةةوات اةةةةةة  ات تصةةةةةةةاد  يلفةةةةةة   ك فةةةةةةةن ات  ةةةةةةقاض، ممةةةةةةةا يل

.المنشاط ات تصادي  ي اهس ا  المتا ب على اتنكماش



: ماشيةمعالجة السياسة النقدية للفجوتين التضخمية والانك

الفجوة التضخمية 

.زيادة نسبة الاحتياطي القانوني-•

.زيادة سعر إعادة الخصم -•

.يدخل البنك المركزي بائعا للأورا  المالية•

(الائتمان) اقناع البنوك التجارية بتقليل الإقراض •

الفجوة الانكماشية 

.تخفيض نسبة الاحتياطي القانوني -•

. عادة الخصم إتخفيض سعر -•

.ورا  المالية شراء الأ -•

( الائتمان ) قراض قناع البنوك التجارية بزيادة الإإ-•



   ةته ر لة  غ ةق  ان ةن لم   ةاس المكمةلالأدوات الانتقائيية : الأدوات غير الكمية•

ا اةة  مجةةات مةة ح نالم   ةةن الأ لةة   شةة  ع الم  ةةو  المتجا يةةن لمكةة    ةةوم نتو  ةةه لشةةا ه

: المت ه سي اتئتمان ن  الم ت ض لم  اعاي مخ  ن،  ما أهمها

    فةة مةا مةا دةست ا ة ا  المتو زهةاي  المتخ  مةاي لم   ةو  لمكةسياسة الاقنياع الأدبيي، ❖

.يتي   الم  م ا تلاي  وعا
 لم   و ا  ع تا ايأ الماتامايا  ا دستماوالجزاءات،العقوباتسياسة❖

.الأدب ات  اعلم  ا ن  صاغتالمفل

افزسياسة❖ نا تجان الأللقالأدااا ا تم ز الم  و اع اادستما،الحو

. م  زي دصس ختأ ن  ين وافاا تلاي الم  م و هاي

ينأ لمو ن ع االم   و المتخ  مايا  ا دستماأولوية،ذاتقطاعاتتحديد❖

.لمتموي ا ك فنأ المتموي و س  ثماالم تمعا مخ  نف ايأ مخ نلم  اع



:   لاصة
 نلا يةالنال ولحف لاليةأكثرالملاليةالسيلاسةأدواص

:بسب النق يةالسيلاسةأدواص
أفرادةغلالبي نا تراباأكثرالملاليةالسيلاسةأدواص-(1)

.النق يةالسيلاسةأدواص نالمجت ع
ض نيالنلا يةال ولح تطو  لاليسواو ودع  -(2)

.النق يةالسيلاسةأدواصتطبيق


